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La información que se acompaña, ha sido preparada en cumplimiento con las disposiciones de carácter 
general emitidas por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF), que establecen los requisitos 
que deben cumplir para la presentación de sus informes las instituciones de seguros, haciendo referencia 
al análisis de su estructura financiera y resultados de operación. 
 
 
Resumen ejecutivo de las principales variaciones de los estados financieros 
 
El presente informe tiene como objetivo, comentar las principales variaciones ocurridas en el periodo 
Junio 2009-2008, mismas que se presentan en los estados de situación financiera y resultados de la 
institución, los cuales son el punto de partida para este análisis. 
 
Las cifras de este informe están expresadas en miles de pesos. 
 
El estado de resultados y el balance general son el punto de partida de nuestro análisis financiero y con el 
fin de dar un panorama general de los aspectos más importantes se incluyen los siguientes comentarios: 
 
Estado de resultados 
 
La base utilizada para la determinación de las variaciones respecto a los resultados obtenidos por la 
institución ha sido la prima devengada de retención. 
 
Primas retenidas devengadas 
 
- Primas del reaseguro tomado 
 
En el segundo trimestre de 2009, las primas del reaseguro tomado presentaron un incremento  de 71% en 
relación con el mismo periodo del año anterior. A continuación se presenta un cuadro comparativo con el 
comportamiento de las primas: 
     
    

                Variación 
Ramo 2009 2008 Importe % 

     
Incendio 242,765 126,625 116,140 92% 
Otros Riesgos Catastróficos 230,498 118,776 111,722 94% 
Marítimo y transportes 44,543 37,395 7,148 19% 
Diversos 81,268 44,665 36,603 82% 
Vida 73,486 64,849 8,637 13% 
Automóviles 57,287 32,969 24,318 74% 
Fianzas 102,589 57,234 45,355 79% 
Otros 49,919 34,819 15,100 43% 
SUMA 882,355 517,332 365,023 71% 

          
 
 
Los principales factores que influyen en el incremento de la producción son:  el cambio en la forma de 
contabilizar las primas mínimas y de deposito en los contratos no proporcionales a partir del  inicio de la 
vigencia del contrato  y no cuando se recibe el pago de las compañías cedentes, además de un  mayor 
ingreso en primas en todas las operaciones y  ramos, destacando incendio, otros riesgos catastróficos y 
reafianzamiento. 

A Junio de  2009 y 2008, las primas retrocedidas representaron de las primas del reaseguro tomado, el
20% y 17% respectivamente.  
 
- Incremento neto de la  reserva de riesgos en curso y fianzas en vigor 
 



Los principales factores que influyen en el incremento de la producción son: el cambio en la forma de 
contabilizar las primas mínimas y de deposito en los contratos no proporcionales a partir del  inicio de la 
vigencia del contrato  y no cuando se recibe el pago de las compañías cedentes, además de un  mayor 
ingreso en primas en todas las operaciones y  ramos, destacando incendio, otros riesgos catastróficos y 
reafianzamiento. 

A Junio de  2009 y 2008, las primas retrocedidas representaron de las primas del reaseguro tomado, el
20% y 17% respectivamente.  
 
- Incremento neto de la  reserva de riesgos en curso y fianzas en vigor 
 
A Junio de 2009, el incremento de la reserva de riesgos en curso que ascendió a $78,125 , se da por dos 
factores, a) el cambio en la forma de contabilizar las primas mínimas y de deposito en los contratos no
proporcionales a partir del  inicio de la vigencia del contrato  y no cuando se recibe el pago de las
compañías cedentes, y b) un  mayor ingreso en primas en todas las operaciones y  ramos.  
 
 
Costo neto de adquisición 
 
A Junio de 2009 el costo neto de adquisición presentó un incremento del 49% en relación con el mismo 
periodo del  año 2008. Con respecto a la prima retenida devengada  reportó variación de 4 puntos 
porcentuales, al quedar en Junio 2009 en 25%, mientras que  a Junio de 2008 fue de 29%. Los principales 
conceptos que integran este rubro son las comisiones que se pagan a las compañías cedentes, el costo por
las coberturas de los contratos no proporcionales y el ingreso por comisiones de reaseguro retrocedido. 
 
Siniestralidad a retención 
 
A Junio de 2009 el costo de siniestralidad representa 25% respecto de la prima emitida,   cifra inferior en 
14 puntos porcentuales  con respecto al  ejercicio 2008 que cerro en 39%, motivado principalmente por la 
disminución en la siniestralidad de casi todos los ramos. 
 
Gastos de operación netos 
 
Los gastos de operación netos son las erogaciones para el funcionamiento de la institución. A Junio de 
2009 y 2008, este rubro representó el 3%  y 5% de las primas tomadas, respectivamente.  
 
Otras reservas técnicas 
 
A Junio de 2009 este renglón tuvo un decremento de 3% con respecto al  ejercicio 2008, originado por un 
menor crecimiento en la reserva  catastrófica de riesgos Hidrometereológicos. 
 
 Resultado integral de financiamiento 
 
A    Junio de 2009 el resultado integral de financiamiento presenta un incremento  importante  en relación 
con Junio de  2008, originado por  la recuperación en el valor de la tenencia accionaría que mantuvo la 
institución al cierre del mes de Junio de 2009. 
 

  
Resultado del ejercicio 
 
En términos generales, la utilidad obtenida  $142,681 al mes de Junio de 2009, se origina por tres razones: 
incremento en la producción, decremento en los costos de adquisición y  disminución en la siniestralidad.  
 
Análisis sobre las principales variaciones a los rubros del balance general. 
 
Activo 
 
Inversiones 
 
De conformidad con las disposiciones legales en vigor, las instituciones de seguros deben mantener sus
inversiones en valores, para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas, capital
mínimo de garantía y otros pasivos.  
 
A Junio  2009 y 2008 respectivamente, las inversiones representaron el 77% y 82% del activo total 
respectivamente. Las variaciones más importantes fueron por los siguientes factores: aumento de las
inversiones en valores gubernamentales y disminución en la valuación neta de las inversiones. 



mínimo de garantía y otros pasivos.  
 
A Junio  2009 y 2008 respectivamente, las inversiones representaron el 77% y 82% del activo total 
respectivamente. Las variaciones más importantes fueron por los siguientes factores: aumento de las
inversiones en valores gubernamentales y disminución en la valuación neta de las inversiones. 
 
En relación con el mismo periodo del año anterior, el rubro de las inversiones presentó un incremento del 
7%. 
 
La totalidad de instrumentos que componen la cartera de la institución está clasificada para financiar la 
operación, lo anterior con la finalidad de estar en posibilidades de cumplir oportunamente con los
diversos compromisos de pago de la compañía. 
 
La valuación neta de las inversiones presentó un decremento  de 29 puntos porcentuales con respecto al 
año anterior, debido a la baja  del valor de la tenencia accionaría que aun con la reciente recuperación no 
ha podido mitigar la pérdida  con la que cerramos el ejercicio 2008. 
 
Reaseguradores 
 
A Junio de 2009, el renglón de reaseguradores presentó un incremento del 16%  y 33% en el rubro de 
cuentas por cobrar y por pagar respectivamente, con respecto al mismo periodo del año anterior, los 
incrementos  corresponden en gran parte a la nueva forma de contabilizar la prima de los contratos no 
proporcionales, además de los siniestros, costos y otras obligaciones recibidos al cierre del mes de Junio
de 2009. 
 
Otros activos 
 
Los otros activos presentaron un incremento  del 319% con respecto al año anterior. El principal efecto se 
da en el renglón de diversos, que incluye entre otros los impuestos pagados por anticipado ya que se han 
efectuado pagos provisionales de impuestos por cantidades importantes. 
 
Reservas técnicas 
 
- Reserva de riesgos en curso 
 
La reserva de riesgos en curso tuvo  un  incremento de 65% con respecto al mes de Junio de 2008, debido 
a dos  factores, a) el cambio en la forma de contabilizar las primas mínimas y de deposito en los contratos
no proporcionales a partir del  inicio de la vigencia del contrato  y no cuando se recibe el pago de las 
compañías cedentes, y b) un  mayor ingreso en primas en todas las operaciones y  ramos.  
 
- Obligaciones contractuales 
 
Al mes de Junio de 2009 este renglón reportó un decremento de 7% en relación con Junio de 2008, 
originado por la disminución  de los pasivos de los siniestros reportados al segundo trimestre de 2009.  

- De previsión 
 
Al mes de Junio de 2009 este renglón reportó un incremento de 25% en relación con Junio de 2008,
originado por el incremento de la reserva catastrófica de terremoto y la reserva de contingencia de 
fianzas.  
 
 
Otros pasivos 
 
Los otros pasivos presentaron un decremento de 6%, debido principalmente a la disminución en  las 
provisiones  del impuesto sobre la renta y participación de utilidades a los trabajadores.  
 
Capital Contable 
 
Al mes de Junio de 2009 el capital contable presentó un incremento del  2% en relación con el mismo 
periodo  de 2008. Lo anterior motivado principalmente por  la utilidad del ejercicio  registrada al cierre 
del mes de junio de 2009.  



Al mes de Junio de 2009 el capital contable presentó un incremento del  2% en relación con el mismo 
periodo  de 2008. Lo anterior motivado principalmente por  la utilidad del ejercicio  registrada al cierre 
del mes de junio de 2009.  
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